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M rARKETS Ropa a akciové indexy v smitku Kurzy indexov a akcii st zatvéracie

T P - - = - . hodnoty z predoslého obchodného diia
Za uplynuly tyzden utrpela najvacsie straty prave ropa, ktorej klesajiice ceny eSte ani

zd’aleka nekoncia. Takzvané ,.ierne zlato“ si to minuly tyzdeni namierilo smerom nadol gk BODY

takmer 0 9 % a v pripade Brentu bol zaznamenany pokles za predoslych 5 pracovnych Kurz
dni vo vyike 8.5 percentudlneho bodu. Po tom, ako OPEC pravidelne hlasil prili§ dobré | Spolocnost  Mena tyzden  rok
ropné ze:lsoPy, v prezentovani ,t)'/ch,to dat quraéuie ,aj nja,d’alej .V spréve OPEC-UV b9|0 SR - SAX BoDY 2953 2.5 362
zahrnuté, Zze zasoby ropy su stile dobré. Nachadzaju sa na viac ako 3-ro¢nych
maximach a napriklad iba v ramci stredy bol oCakavany narast o d’alsich 900 tisic = ¢R - PX Bopy 922,71 -2,92 -6,22

% zmena za

barelov tejto suroviny sluZziacej najmé na vyrobu pohonnych hmét. Vd’aka tomu davaji = gz czK 4259 -63 -293
ruky pre¢ od r(?pnej tazby najmé tazbari z USA, ktorych poéet.klesé z 1600 na 8QO, €0 | Komerénib. czk 48450 -3.1 05
je rovna p919v1ca. Ropa takto klesa na hlad}nu okol_o 3§ amc?rlckych _do_leirov za J(?den Unipetrol czK 1610 32 24.3
barel a ak jej trend bude takto pokracovat’ aj nad’alej, moze si to namierit’ na obhajobu
: . ., . T, L. B NWR CzZK 01 -91 -78,3
viac ako 6-ro¢nych minim na hladine v okoli urovne 32.40 USD za jej objem 158 litrov.
. D . e 2 . PL-WIG20 BoDY 17574 59 26,1
Rope nepomohol v raste ani pomaly klesajuci dolar, ktory od minulého tyzdha KGHM 609 -84 460
zaznamenal niekol’ko percentné prepady. Na najviac obchodovanom menovom pare za PLN ' - -
uplynuly tyzdeni bol zahajeny rast aj napriek tomu, ze pravdepodobnost zvySenia PEKAO PLN 1365 -24 262
trokovych sadzieb este tento tyzdeft vzréstla zo 72 na 74 %. Lacnd ropa nevyhovuje ani = PKN Orlen  PLN 633 -45 308
akciovym indexom, ktorym pomaly ukrajuje z predo§lych ziskov. Za minulotyzdiiovy = PKO BP PLN 254 -15 -310
pokles akciového trhu nie je zodpovedna iba ropa, ale najmi ¢inska obchodna bilancia. = HU-BUX oDy 231259 -2,1 324
Ta potvrdila, Ze obchodovanie najludnatejSej krajiny sveta sa s ostatkom sveta sa = MOL HUF  13700,0 -0,8 17,5
postupne znizuje. Naviac, pozitivne vysledky nepotvrdila ani nemecka priemyselna = Mtelekom HUF 409,0 -1,9 17,5
produkcia (0.2 % m/m vs. ocak. 0.8 %) a ani britska vyrobna produkcia (-0.4 % vs. -0.2 = QTP HUF  5750,0 -3,6 40,1
% ocak.). Korekcie akciovych indexov odstartoval podobne ako v auguste ¢insky ' Richter HUF  5300,0 -1,9 38,9

akciovy index Shanghai Composite. Ten za predosly tyzdeti klesd 0 2.56 %. Spolusnim | Ay-ATX  Bopy 23399 -46 6,0
straca aj japonsky index NIKKEI, a to 1.40 % a taktieZ australsky index S&P ASX 200 ' Ercte Bank EUR 269 -43 276
eSte viac — 2.37 percentualneho bodu. Z pohladu eurdpskych indexov straca nemecky Y ' Y

Oomv AG EUR 253 -48 20,6
DAX 3.83 %, britsky akciovy index FTSE100 4.58 %, CAC40 3.50 % a Eurostoxx 3.83 e
. , . . PSR X S . Raiffeisen EUR 135 -9,0 -8,4
percentualneho bodu. Vypredaje na akciovom trhu zahgjila aj Amerika. Akciovy index
Telekom AU EUR 50 -2,4 -8,4

S&P500 stratil za toto obdobie 3.75 %, index Dow Jones 3.29 % a technologicky index

NASDAQ 4.04 percenta. Z ekonomického kalendara sme sa eSte dozvedeli ako DI= = v BODY 103401 -3.8 4.8

vyznamné vysledky HDP eurozony. Oc¢akavania sa naplnili a medziro¢na zmena HDP E:ON EUR 82 67 440
ostala na odhadovanej hodnote 1.60 percentualneho bodu. Po&et otvorenych pracovnych = Siemens EUR 878 47 6,5
pozicii v USA nakoniec dopadol lepsie, ako sa predpokladalo. Bol na irovni 5.5 miliéna = Allianz EUR 158,4 -2,5 15,0
novych pozicii, av§ak redlne bolo otvorenych 5.38 miliona novych pozicii. Nieco = FRA-CAC40 BoDY 4549,6 -3,5 7,7
Z Eurdpy - obchodna bilancia Nemecka sa zvySuje z o¢akavanych 21.7 na 23 miliard eur = Total SA EUR 41,8 -38 -1,8
a bezny ucet skonéil s horSou ako predpokladanou hodnotou — 23.0 vs. 23.7 mld. eur. | BNP Paribas EUR 51,3 -4,8 3,7
Nesmieme zabudnut' na dolezité Stvrtkové zasadnutie Bank of England. Rozhodovalo = sanofi-Avent. EUR 76,4 -3,6 1,6
sa o urokovych sadzbach. Ako sa predpokladalo, uz Siesty rok ostali bezo zmeny. BoE ' HoL - AEX Bopy 4291 -4,0 3,0
k tf)mu nad,a-llfj vyl]l(leisila, .Zek},ﬂavnym p(?(vi_netom na zvvyéenie ﬁrokm;(}'/ch.sadzievb })u(}e RoyalDutch  EUR 204 84 216
prave :Afmerl a. Ak americky FED’ zvysi sadz})y ,este A torrylto. roku, Jevmozne, Z€ | Unilever NV EUR 387 24 186

neskorsie bude na tento fakt reagovat’ aj BoE. Britska obchodna bilancia tieZ nedopadla
X v s N , , . . BE-BEL20 BODY 35385 -2,8 8,5

najvhodnejsie. Ocakavalo sa, Zze ostane s minusovym znamienkom pred ¢islom 1.8
GDF Suez EUR 15,8 -0,8 -18,6

miliardy GBP, realne viak poklesla az> o04.1 mld. GBP. Dalsimi délezitymi

fundamentmi boli americké Ziadosti o podporu v nezamestnanosti. Odakéaval sa pocet InBev NV EUR 1124  -34 23,0

270 000 Ziadosti, pricom redlne ich bolo az 282 tisic. Francuzska inflacia taktiez moc = RO-BET = BODY 69437  -1,1 3.0
neoCarila a namiesto nulovej zmeny sa znizuje medzimesacne o — 0.2 %, ¢im udrzuje = BRD RON 11,7 02 373
trend s ostatkom eurozony. Nezmenenti hodnotu potvrdila aj nemeck4 inflacia. = Petrom RON 03 -0,7 -242
Z mesiaca na mesiac rastie 0 0.1 percentudlneho bodu, takZe presne podla ocakavani. BG-SOFIX BobDy 4366 03 -19.7
Na konci tyzdna sme sa dozvedeli aj vysledky maloobchodnych trzieb USA atiez = CB BACB BGN 44 00 -2,2
indexu cien vyrobcov. Maloobchodné trzby medzimesaéne vzrastli 00.2 % (oproti | Chimimport BGN 1.4 -16 -27,7
ocakavanému rastu 0.3 %) a index cien vyrobcov z mesiaca na mesiac rastie 00.3 % | s/-SBITOP Boby 6829 -23 -10,9
(oproti oCakdvanej nulovej zmene). Tento tyzdei nebol $t'astny ani pre iné komodity = krka EUR 60,8 -2.8 48

ako ropu. Zlato za uplynuly tyzdefi sice stratilo priblizne 1 % a striebro 4.13 %, ale
svojim minimam sa oba drahé kovy mierne vzd’al'uji. Platina za posledny tyzden straca
4.03 % a paladium 3.69 percentualneho bodu.

Z korporatnych akcii sme si vybrali z indexu DAX akciu spolo¢nosti Daimler. Akcie
vyrobcu suciastok automobilov za minuly tyzdet stratili 6.71 % najmé kvoli tomu, ze
Eurdpska tinia prehlasila, ze spolo¢nost’ nema v autach umiestnené vhodné chladice
a auta sumarne podporuji globalne otepl'ovanie. Z franctzskeho akciového indexu CAC
tentokrat vyberame vyrobcu Zeleza ArcelorMittal. Akcie spoloénosti zacali klesat’ 7.
decembra po tom, ako oznamila, Zze bude prepustat’ v Trinidad a Tobagu viac ako 600
zamestnancov. Akcie za uplynuly tyzdei stratili 9.49 %.

Buduci tyzden sa mozeme teSit’ hlavne na stredajSie vyhlasenie guvernérky FEDu Janet
Yellenovej, ktora bude rozhodovat' o dlho o¢akavanom zvySeni urokovych sadzieb.
Ocakava sa, ze ich hodnota bude zvySena z Grovne 0.25 na hodnotu 0.5 %. Predpoklada VYPRACOVAL
sa, ze tato udalost’ bude mat’ vysoké dopady na vsetky trhy. Pravdepodobnost’ zvysenia

urokovych mier je aktualne 72 %. Budtci tyzden sa dozvieme vysledky priemyselnej Peter Sagan

produkcie eurozoény, britskej inflicie, nemeckého prieskumu ZEW. Dalej nas &aka Junior analytik
skutoéna inflacia eurozony, podnikatel’'ska klima Nemecka a tiez kanadska inflacia.

Petrol EUR 2540 -19 -7,6
HR-CROBEX BoDY 1660,0 -0,8 -5,7
INA-I. nafte HRK 3180,9 -2,1 -12,9
TR-ISE N.30 BODY 86196,1 -5,2 -17,6
Akbank TRY 6,5 -6,0 -24,5
IS Bankasi TRY 44 70 -2872
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10 - Upozornenie! Vietky obchody s cennymi

papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
k stratam. Spolo¢nost’ CAPITAL
MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
regulovany Narodnou bankou Slovenska.
Zdroj informacii: Bloomberg
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